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COMPAGNIE MINIERE DE TOUISS T

PROSPECTEUR DE VALEURS

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

1. REFERENTIEL COMPTABLE
Les comptes consolidés de la Compagnie Miniére de Touissit sont établis conformément
aux Normes Marocaines telles que prescrites par le Conseil National de Comptabilité
en l'occurrence dans l'avis n°5.

2. PERIMETRE DE_CONSOLIDATION
Le périmétre de consolidation englobe les sociétés Dafir et SAAP, sur lesquelles la
Compagnie Miniére de Touissit exerce un contréle exclusif ainsi que les sociétés
Aguedal et Osead Cobte d’ivoire mises en équivalence. Les sociétés exclues du
périmeétre sont listées dans le tableau relatif aux titres de participation non consolidés.

Filiale % de controle % intérét Méthode d’intégration
SAAP 100% 100% Intégration Globale
Dafir 80% 80% Intégration Globale
Aguedal 40% 40% Mise en équivalence
AOSE,.AD. 20% 20% Mise en équivalence
céte d’ivoire

3. METHODES DE_CONSOLIDATION
Les entités contrélées de maniére exclusive sont intégrées globalement.
Les entités sous influence notable sont mises en équivalence.

4. PRINCIPAUX RETRAITEMENTS
La consolidation est réalisée a partir des comptes sociaux retraités selon les Normes
Marocaines. Ces retraitements portent notamment sur :
= Les opérations internes ;
= Les actifs en non valeur ;
=  Les imp6bts différés ;
= Les écarts de conversion.

5. PRINCIPALES REGLES D’EVALUATION
- Immobilisations incorporelles :
Les travaux de recherche réalisés par I'entreprise pour elle-méme sont valorisés a
leur colt direct (salaires, charges sociales, consommables..) a I'exclusion des frais
généraux administratifs.
Les travaux de recherche sous-traités sont évalués sur la base des factures et
mémoires de travaux émis par ces entreprises.

- Immobilisations corporelles :
Elles sont évaluées a leur colt d’acquisition ou a leur colt de production pour celles
produites en interne. Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire

en fonction des durées d’utilisations usuelles au Maroc. Ainsi les constructions en
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dur sont amorties sur 20 ans, les constructions légéres sur 10 ans, les installations
techniques et matériel et outillage sur 6 ans et 10 ans, le matériel informatique sur 5
ans, le matériel et mobilier de bureau sur 10 ans, le matériel de transport léger sur 4
ans et le matériel de transport minier sur 6 ans. Le matériel d’occasion est amorti sur
3 ans.

- Immobilisations financiéres :
Les titres de participation non consolidés sont comptabilisés a la valeur d’acquisition.
A la cléture de I'exercice, les moins-values, le cas échéant, font I'objet de provision.

- Stocks :

La société utilise la méthode du colt moyen pondéré pour I'évaluation des stocks.
Les consommables sont évalués au colt moyen unitaire pondéré de fin de période.
Leur prix de revient comprend le prix d’achat net des taxes récupérables majoré des
droits de douanes et des charges accessoires engagées jusqu’a I'entrée du bien au
magasin.

Le minerai tout-venant est valorisé mensuellement au co(t total de production a
I'exception des frais de la laverie et des frais généraux du siége social.

Le minerai marchand (concentrés) est valorisé au co(t de production du tout-venant
majoré des frais de traitement de la laverie.

- Créances :

L’évaluation des créances est fondée sur le principe du codt historique. Une provision
pour dépréciation correspondant a la perte probable est constatée lorsque le
recouvrement de la créance devient incertain.

- Titres et valeurs de placement :

Les titres sont évalués a I'entrée au prix d’achat. A la cléture, la comparaison de la
valeur d’entrée a la valeur actuelle, déterminée sur la base du cours boursier, peut
donner lieu a des provisions pour dépréciation en cas de constatation de moins-
values. Les plus-values ne sont pas comptabilisées.

Les dépbts a terme sont évalués au nominal du montant déposé.

- Impots différés :
Les impositions différées résultant des décalages temporaires et des retraitements de
consolidation sont calculées sur la base du taux en vigueur.

6. RESULTAT PAR ACTION
Le résultat net par action est calculé en divisant le résultat net consolidé par le nombre
d’actions en circulation a la cléture de I'exercice.

7. CompPARABILITE DEs COMPTES
Les données comparatives ont été retraitées et présentées selon les mémes normes.
Aucun changement n’est a relever.

ACTIF CONSOLIDE PASSIF CONSOLIDE

ACTIF Au 31 décembre 2010 Au 31 decembre 2009 PASSIF Au 31 décembre 2010  Au 31 decembre 2009
Actif immobilisé 205 316 842,64 192 488 484,82 Caplltaux propres Part Groupe 512 279 993,69 379769 387,14
Ecart d'acquisition gqpltal 148 500 000,00 148 500 000,00
Immobilisations incorporelles 1864 321,15 177613422 M8 o
Immobilisations corporelles 126 425 911,32 123 466 641,61 Egiﬁﬁ;‘iig’”ﬁ'g‘igi . 222 gg? ?;g;; 222 ggg gggg
Immobilisations financiéres 65 117 389,47 58 165 943,30 Autres p p , ,
Actifs d'impdts différés 11909 220,70 9079 765,69 VTR
Titres mis en équivalence Intéréts minoritaires
Actif circulant 699 432 806.06 575736 838.75 Passifs d'impots différés 2379 159,89 2 405 667,12
’ ' Provisions pour risques et charges 81142 932,77 62 200 409,28
Stocks en cours 32899270,23 3844618550 cttes 308 947 562,35 323 849 207,46
Clients et comptes rattachés 30888 331,89 3233351581 £ ints et dettes financigres 255 000 000,00 257073 350,58
Autres créances et comptes de régularisation 29 244 438,04 2177949211 Equmisseurs et comptes rattachés 18 157 840.74 20 658 457.23
Vgleur§ r_nlobllléres de placement 498 493 689,37 443 294 614,40 Autres dettes et comptes de régularisation 35789 721,61 46 117 399,65
Disponibilités 107 907 076,53 39883030,93  Trésorerie - Passif 652,57

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES Au 31 décembre 2010 Au 31 decembre 2009 TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

Au 31 décembre 2010 Au 31 décembre 2009

Chiffre d'affaires 518 319 331,61 445 451 629,38 Resultat net des sociétés intégrées 267 538 445,07 226 176 038,19
Autres produits d'exploitation 9 629 491,06 19 287 683,47 Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non ligs &

(4 913 456,95) I'activité 993 336,34 303 712,96
Achats consommés (72 767 062,49) (73571 216,12) * Dotations nettes consolidées 52 414 053,19 42 386 312,67
Charges externes (37 386 309,06) (38 537 315,29) * Variation des impdts différés (2 821 662,24) (6633 921,12)
Charges de personnel (40 097 482,36) (36 878 172,30) * Plus ou moins values de cession nettes d'impdt (576 643,82) 228 809,63
Autres charges d'exploitation (1200 000,00) (1200 000,00) Capacité d'autofinancement des sociétés intégrées 317 547 528,54 262 460 952,33
Impébts et taxes (855 628,61) (1716 901,45) Variation du besoin en fonds de roulement li¢ a I'activité (12 150 818,11) 5233071,79
Dotations d'exploitation (42 221 815,31) (39 848 774,34) Flux nette de trésorerie généré par l'activité 305 396 710,43 267 694 024,12
Résultat d'exploitation 328 507 067,89 272 986 933,35 Acquisitions d'immobilisations nettes d'impdt (40913 995,97) (36033 878,98)
Charges et produits financiers 9403 372,22 4 400 560,12 Cessions d'immobilisations nettes d'impét 1576 833,33 85000,00
Reésultat courant 337 910 440,11 277 387 493,47 Variation des immobilisations financiéres (7111.982,02) (316 284,29)
Charges et produits non courants (10 359 990,28) (9034 876,40)  Incidence de variation de périmétre
Impdts sur les résultats (60 012 004,76) (42 176 578,88) F!u?( nette de trgsorerle I!e aux opérations g'lpve‘stlssemenl (46 449 144,66) (36 265 163,27)
Résultat net des entreprises intégrées 267 538 445,07 226 176 038,19 D|V|dendeg versés au.x act|0nna|r'es.de la société mere (133 650 000,00) (92 812 500,00)

Augmentation du capital en numéraire

Quote-part dans le résultat des entreprises incluses par mise Emissions d'emprunts 250 000 000,00
en équivalence (667 271,15) (136 049,82) Remboursement d'emprunts (2073 350,58) (8293 402,28)
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition Flux net de trésorerie lié aux opérations de fir (135 723 350,58) 148 894 097,72
Résultat net de I'ensemble consolidé 266 871 173,92 226 039 988,37 Variation de trésorerie 123 224 215,19 380 322 958,57
Résultat minoritaire Trésorerie d'ouverture 483176 550,71 102 854 034,19
Résultat net part du groupe 266 871 173,92 226 039 988,37 Trésorerie de cloture 606 400 765,90 483176 992,76
Nombre d'actions 1485 000,00 1485 000,00 Incidence des variations des monnaies étrangeres
Résultat par action 179,71 152,22 Variation de trésorerie 123 224 215,19 380 322 958,57
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES ENGAGEMENTS HORS BILAN

' Autres . Au 31 décembre 2010 Au 31/12/2009
Capital | Primes | Réserves consoldées Rle;‘::;'c‘:e Ecartde I::t’:;::e ot T°‘a':r°:pf::"a“" Engagements donnés 54 109 653 441 049
conversion | lidée Cautions de garantie 232 860 192 734
Situation au 31-12-08 148 500 000,00 1386804860 84173 850,16 24654189877  Autres engagements donnés
Affectation du résultat 8417385016 (84173 850,16) ContratS de couverture * 53 876 793 248 315
Distribution par l'entreprise consolidante (92 812500,00) (92 812500,00) ( )
Résulat consod 260309837 2603998837 Perte latente Perte latente
Augmentation du capital
Autres affectations Engagements regus 395 084 590 022
Situation au 31-12:09 148 500 000,00 520939877 226039 988,37 WINWM  Avals et cautions regues 395 084 590 022
Affectation du résultat 226039988,37 (226 039 988,37)
Disiibuion par fenteprise consoldane (133650 00000) e Adtres engagements recus
Résultat consolidé 266 871 173,92 266 871173,92
2”19”‘9”?“‘:”;’“ capltl NB : Détail 31/12/2010 31/12/2009
utres affectations . _
Variation de périmetre de consolidation (710567,37) (710567,37) Ma_nq ue a gagner = - 269723006 - 22584 758
Situation au 31-12-10 143 500 000,00 96908 819,77 26687117392 522996 Gain latent = 215 846 213 22 336 443
Impact net = - 53876 793 - 248 315
EVOLUTION DES IMMOBILISATIONS
Valeur brute au Virementpostea  Cessions  Valeur brute au EVOLUTION DES TITRES ET VALEURS DE PLACEMENTS
311212009 Accroissement poste et sorties 311212010 Valeur e au
Ecart d'acquisition - Augmentation  Cessions etsorfies  Valeur brute au 311122010~ Nombre Cours Obs.
Immobilisations incorporelles 130124 928,74 10 594 554,28 2554 273,83 138 165 206,19 SICAV 99999 992140 119 996 320197 . 249996 313137
Immobilisations en recherches et de’veloppement 126 260 588,30 10 169 154,28 2554 276,83 133875 465,75 SICAV ATW 9999999240 9999999240 8932000 118055 Valeur \iquidative
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 3804 340,44 425 400,00 4229 740,44 SICAVBMCE 119996 320‘97 119.9% 320‘97 10 393‘00 11 569‘51 Valeur \iquidative
Fond commercial 60000,00 6000000 s tome MO0 ASUO00N 0000000 25000000
Autres mmobilsations incorporelles Adons B0 G50 L 1341360
Immobilisations corporelles 336120921 28 484866,30 835680395 3537977158 peiors BBER0 BB o BHIDUBM B0 10000 Cosdelaion
Terrains 678290 6792900 pefors G SR 4101 . PR40B0 2091000 8100 Cours dectin
Constructions 14216890503 1083869348 54627434 15246132407 Total desfies ef vleurs de placements MR SIS 450346090 158453689
Installations techniques, matériel et outillage 110 869 780,69 11828 920,94 4699 726,17 117 998 975,46
Matériel de transport 78199 543,25 5586 416,13 2999 260,48 80786 698,90 ETAT DES TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES
Mobilier, matériel de bureau et aménagement divers 2365051,24 230 835,75 113 542,94 2482 344,05
Immobilisations en cours Entités Nature de liaison _Dividendes () Charges Produits Créances Dettes Préts Compte courant _ Obs.
Immobilisations financiéres 7964059946 27219 998,80 TETE e W0 e o OIOMOI0N - TSTE0D. Dt ol s
Titres de participation non consolidés 12283 734,00 5292684,63 40000,00 1783641863 (eaq France 29990493 ' T T sitace péelomel f stegiue
Préts immobilisés 36186 346,76 305437,50 459 807,75 3603197651 Osead Cotedivorie Mise en équivaence 167630058 166932000 Céances nancires
Autres créances financiéres 31170518,70 21621876,67 19808 744,88 3298365049  AGUEDAL Mise en équivalence 2400000 99.000,00 Locafion de bureaux
Total 543 436 737,41 66 299 419,38 31221633,39 578 514 523,40 AGUEDAL Mise en équivalence 2400000 - 99000,00 Provision sur créances
TOTAL - 89546130,00 299909493 1623000,00
) En moins : les dividendes versés et en plus : les dividendes regus
EVOLUTION DES AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS SUR IMMOBILISATIONS (
- ,Mb};;an;; = Virements poste Montant au
31/12/09 Dotations Reprises _Cessions et sorties a poste 31/12/12010 =
Ecart d" isiti
In(fnobiE:ics(Ll:iannincorporelles 12834879452 1067111153 2719 021,01 136 300 885,04 A. SWDF ET ASSOCIES Delo‘tte
Immobilisations en recherches et développement 126 260 588,30 10 333 898,46 2719021,01 133 875 465,75 Commissaires aux Comptes
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 2088 206,22 337 213,07 2425419,29 Deloitte Audit
Fond commercial 288, Boulevard Zerktouni
Immobilisations corporelles 210 204 567,60 24 634 151,96 7 467 359,30 227 371 360,26 4, Place Maréchal Casablanca
Terrains 34 247,84 3396,48 37 644,32 Casablanca
Constructions 76175893,08 9459 094,36 182 899,38 85 452 088,06
Installations techniques, matériel et outillage 76 296 159,87 7983 486,31 4323 677,43 79 955 968,75
Matériel de transport 55982760,05 6967 396,62 2850 907,98 60 099 248,69
Mobilier, matériel de bureau et aménagement divers 1715 506,76 220 778,19 109 874,51 1826 410,44
Immobilisations en cours
Amorti des immobilisati 338 553 362,12 35 305 263,49 10 186 380,31 363 672 245,30
Immobilisations financiéres 21474 656,16 40 000,00 21434 656,16 RESUME DU RAPPORT D’AUDIT SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Titres de participati lidé 12 275 434,00 40 000,00 12 235 434,00
Jistativtant v EXERCICE DU 1*® JANVIER 2010 AU 31 DECEMBRE 2010
Autres créances financiéres 9199 222,16 9199 222,16
Provisions des immobilisati 21474 656,16 40 000,00 21434 656,16
Total 360 028 018,28 35 305 263,49 10 226 380,31 385 106 901,46

Nous avons effectué l'audit des états financiers consolidés ci-joints de la Société COMPAGNIE

FLUX DE PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES MINIERE DE TOUISSIT S.A. et de ses filiales (Groupe Compagnie Miniére de Touissit), comprenant

Montant a0 3171272009 Dotations Reprises Montant au 3171272010 le bilan 31 décembre 2010, ainsi que le compte de résultat, I'état des variations des capitaux propres et le

grovision pour litige oSS il 93:2 ggg.gg 18 4?3 gggvgg 1811442,00 25 ggg ggg~gg tableau des flux de trésorerie pour I’exercice clos a cette date, et des notes contenant un résumé des
rovisions pour risque -Filiales- A ! ;| . . ’ . . . . .
Provisions pour risque fiscal -Filiales- 10 510 000,00 570 000,00 11 080 000,00 principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives. Ces états financiers font ressortir un
Provision a CT 300 000,00 307 368,11 607 368,11 H lidé MAD 512 2 t 4 'f t lidé d
X r i ont un bénéfice net consolidé de
Provisions pour titres mis en équivalence 4141 141,86 1332 821,49 5473 963,35 montant dC capltau PIOpie:3; Cconso dCS de 5 79 993’69 d b £
Provisions pour risques 24314 774,86 20 648 581,60 1811 442,00 43151 914,46 MAD 266 871 173,92.
Provision pour pensions de retraite et
obligations similaires 7 305 766,00 1235 652,00 1339 676,00 7 201 742,00 A " % G " " % 55 % N
Provision environnement 30 579 868,42 1,000 000,00 790 592,12 30 789 276,30 La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers,
Provisions pour charges 37 885 634,42 2 235 652,00 2130 268,12 37 991 018,30 3 . .
Provisions pour impdts conformément aux normes comptables nationales en vigueur.
Total 62 200 409,28 22 884 233,60 3941710,12 81142 932,76
TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION NON CONSOLIDES avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc.
ValeurBruteau  Valeur netteau % de détention du Résultat netau  Situation nette au Situation nette au % & . S S 5 4
Socités non consoldées  ValewrBruteau3/122009  Acquistions Cessions Mt gowpe  Coplasocal 3020 Sty 3108 Variation A notre avis, le.s e.tats f:ma“mel's‘COHSOhdcs cites au pfem1gr paragral?he ci-dessus donnent, dans tous
leurs aspects significatifs, une image fidele de la situation financiére du Groupe COMPAGNIE
it L . . L . 1t S e L MINIERE DE TOUISSIT au 31 décembre 2010, ainsi que de la performance financiére et des flux de
Porde Nemnus 500 : - 1500 : 1254 200000 Enlgiaion 4 - trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément aux normes et principes comptables décrits
Vi) S0 . . s $3000 . dans I'état des informations complémentaires consolidé.
OSEAD Newane () . 5268500 SHIGE  SNRESN 0% 1700000 N 3
(') Taux de participaton non sinifcatt
(") Captal §OSEAD Mauritanie en Oughaya mauritznien Casablanca, le 24 mars 2011

NC: Non communiqué

TABLEAU DES CREANCES

Valeur brute au Valeur nefte au___ Valeur nette au Les Commissaires aux Comptes
31/12/2010 Moins d'un an Plus d'un an Dépréciation 31/12/2010 31/12/2009
Clients et comptes é 31408 523,92 31 396 097,92 12 426,00 520 192,03 30 888 331,89 32333 515,81
Autres créances de régularisations 29 355 755,04 25 582 767,66 3772 987,38 111 317,00 20244438,04 21779 492,11
Fournisseurs débiteurs 30 009,00 30 009,00 30 009,00 479529,24 e B . "
Personnel 807 242,20 807 242,20 807 242,20 731397,96 A. SAaidi & Associés Deloitte Audit
Etat 14 339 427,55 14 256 440,21 82 987,34 14 339 427,55 9259 257,22
Comptes d'associés 1924 725,40 1924 725,40 1924 725,40 1506 025,00
Autres débiteurs 215 169,90 215 169,90 111 317,00 103 852,90 176 052,90
Comptes de régularisation actif 12 039 180,99 8349 180,95 3690 000,04 12 039 180,99 9627 229,79
Total 60 764 278,96 56 978 865,58 3785413,38 631 509,03 60 132769,93 54 113 007,92
. _ TABLEAU DES DETTES JO‘ 1=

Montant au 31/12/2010 Moins d'un an De1as5ans Plus de 5 ans _Montant au 31/12/2009
Emprunts et dettes financiéres 255 000 000,00 255 000 000,00 257 073 350,58 Nawfal Amar Ahmed Benabdelkhalek
Emprunts Banque BMCI 2073 350,58 . r .7
Emprunt Obligataire 255 000 000,00 255 000 000,00 255 000 000,00 Associé Associé
Fourni et é 18 157 840,74 17 961 843,81 195 996,93 20 658 457,23
Autres dettes et comptes de régularisation 35 789 721,61 35733 639,03 56 082,58 46 117 399,65
Clients créditeurs, avances et acomptes 340 299,03 340 299,03
Personnel 4 973 079,00 4 960 039,17 13 039,83 6 058 730,61
Organismes sociaux 3398 032,05 3396 910,05 1122,00 3062 598,93
Etat 18 128 043,32 18 086 122,57 41 920,75 31263 627,78
Comptes d'associés 1202 632,22 1202 632,22 1202 632,22
Autres créanciers 4 294 857,99 4 294 857,99 1067 211,11
Comptes de régularisation passif 3452 778,00 3452 778,00 3462 599,00
Provisions pour risques et charges
Total 308 947 562,35 53 695 482,84 255 252 079,51 323 849 207,46
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