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PROSPECTEUR DE VALEURS

COMPTES SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2021

Bilan (Actif)

EXERCICE EXERCICE EXERCICE
ACTIF ot ::r:::i:l: et % PASSIF EXERCICE PRECEDENT
Immobilisations en non valeurs—[A] 24499 77214] 843324006 16066 532,08]]  5027019.12 CAPITAUX PROPRES S9015400157)] 63725595112
. [Fraie prafimingiras F |Capital social ou personnel (1) 168123 3 1638123 20
- 2449977204  B43324004) 1408453208 202701912 | |Meins : actionnaires, capital souscrit noncppelé
N Capital appelé 168123 148123 30
1 [immobilisations incorporelles— [B] 164638782,11] 140891 528.24]  374725387| 402610956 Dont versé 128123 16812330
Tmmabilisati he of Dev. T54018806,04] 150557 304,57] 1001 621,67 1287 317,87 A |Prme demission, de fusion, dappart 235 866 999 305 466 959
| [Bravets 789422367 2115732, 232879189 N |Ecarts de réévaluation
) P =
i 3500000 c 1s81232000f 181233000
891695 193.76] 561257 24533 33043792843 E 12140 0 12140 000,00
3123 843, 57 523, M 1276536212) 184197 510,11
324793 157, 42697 613,63 E Résultat eninstance d'a
241954 501.77| 217948 747,45 N Resultat net de l'ex 134646 010,45 3031581201
de ransport 101 216 418,37 T Tn#u} des capilaux pr‘nplreis(A) 590154 001.57] 637 255 951,12
Aot de burecu, Aménag. Divers 471256457 Capitaux propres assimilés (B)
Subvention dinvestissement
193 694 861,01 193694861,01 | 13568581494 P |Provi glementées
432051 785,68| 133250 05543) 298 801 730.25 302 303 178.56 ¢ [Deftes de financement () 383686 250 65| 179145 9127
EKE ?; 0 R |Emprunts cbligataires 250 0|
2
parficipation 26 601 196,85 W [Autres dettes de financement 133666 256,65 179 145791,27
5 |Autras titres immaobilisés 83 0 A Provisions durables pour risques et charges (D) 93170 65691 9348970819
¢ |Ecarts de conversion acfif— [E] 328488114 3284 881.16 4688 966,12 N Provisions pour risques 52891 375,84
Diminution réances immobilcées 3284881,16 37284881,16 1357 850,12 Provisions pour chargss 40279 281,09]
Auvgmenta s deftes de 333111500 E [Ecants de conversion-passif(E) 343069 80|
TOTAL (A+B+C+D+E) 1516 170 414,85] 853832 089.08] 452 338 325,79 590 637 207,35 N [Aogmentotion d=s creances mmobises
A [Stocks—IF1 73273 689.67| 20897 135.26] 52 376 55441 47 484 228,06 T | Girminufion des deties de fnancement 343.069.80
¢ [Marchand - e
i ritures sonsammables 2085713504 37873 17355| 3540879757 TOTALI (A+8+C+D+E) 1067333984.93f| 909 891 450.58
| F Dettes du passi circulant (F) 118832 987,72 70 855 484,71
E infermediaires =t produits 1570963.16 A |Fournisseurs et comptes rattachés 41 307 282,28 35935 640,35
Produits finis 12907 212,68 s iteurs, avances et acomptes 2027 009,70,
. Créances de Faclif circolan—{G] 25: s:: 15234 167173126 25f 2;3?2?.29 g isesr el oriomaE
Bif ‘ =f acomptes 317541276 Z17 41076 F | Orgarismes sosiau 4 i%e 22048 4 553 260 09
! 118262 182,62 7812142¢| 117 580 949,24 mes £oE Ruel L
R 1007 475.51 1007 475.41 ¢ [Hot 55231 723,47 10 827 745,84
c 82827 451,28 82877 661,29 ||3 Comptes dasso 243222 243222
u 4% 512 00 49 512 0 ¢ |Autres 3333 586,72 249 281,11
L s 1180 03! 890.517.00 249 521,48 U |Comptes de régularisation passif 441031488 1205 862,70
A régulorisatian- Actit 835 38/, 836 387,58 & [Autres provisions pour risques of charges (G 543003349 5301 519.21
Tikes valeurs de placemeni—[H] 208 667 361,22 208 667 361,22|| 143 956 310.42 . - — -
N Ecarts de conversion achf— [1]] Béments FI Ecarls de conversion - passif (Eléments circulants) (H)
T |crculants 351 87,16 351 287,16 6221031 TOTALII (F~G+H) 12426300141 76 157 005,92
TOTAL Il (F+G+H-+1) 537 177 497.37| 22568 866,52 514 608 430.87| 372 944 104.89 | [TRESORERIE PASSIF
| [Trésorerie-Acti 22 650 029,68 22 485 144,26 E [Crad
¥ valsurs & sncalsser o, N e, R
5 GetCCP 22402655,12 22414 181,20 Sonaues (Gol dteu
e dovances =t 737432 48983,06 TOI:LTI'I e =areuE
TOTALII 22 650 029,68 22 650 029,88|| 22 465 144,26
TOTAL GENERAL I-+I1+<I1I 2077 997 741.92] 886400 955 58] 1 191 594 786,34 986 048 456,50 TOTAL GENERAL I+11+111 1191596 986 34]] 786 048 456,50
Compte de Produits et Charges (Hors Taxes) Compte de Produifs et Charges (Hors Taxes) (Suite)
OPERATIONS OPERATIONS
TOTAUX DE
N Concernant TOTAUX DE . TOTAUX DE
L'EXERCICE
DESIGNATION I',’;:‘;:C: les exercices || LEXERCICE | .00 o DESIGNATION Propres @ | Concermant LKE))I(?:SIEE LUEXERCICE
précédents lexerdice | '€ Sxercices PRECEDENT
1 2 3=2+1 4 précédents
PRODUITS DEXPLOITATION 476 30775233 3370418.92| 479 678171.25 43792332024 1 2 3-2+1 2
Venies de morchandses (en | &iat) VI |RESULTAT COURANT (Ill +V1) 202486 16494| 3370 41892| 205856 563,86 72056839.24
Ventes de biens 45872341497 337041852| 46209403385| 425 782 538,58
E i PRODUITS NON COURANTS 2287820.29 228782029| 1533972842
Chiffre's d"affaires 458723614.97|  3370418.92|| 462 094033.89| 429782 538.58
X N Produits desc ns
242294877 242094577 2ea7
B ! N Subventions déquilibre
9 441780,29
L ol v ubwe
o 79530
- as
= h 180828428 180828428
A1 Trotan 476 30775233 3370418,92|| 479 678 171,25 43792332024 Total VIl 226762027 2287820.29) 1533972842
T CHARGES EXPLOITATION 284 110 800,75 284 110800,75| 271742517.08 c CHARGES NON COURANTES 10 628 500.70 1062850070\ 2209837345
A Achats revendus (2) de mare
T 36085 -
s i ul .
2 R 2488
N -,.
PP 4; A Total1X 10 628 500.70 1062850070 22098373.65
" roram 264 11080075 264 11060073 271742517.08 1| ¥ |RESULTAT NON COURANT (VIIl 1) 8 340 680.41 -B340480,41| 475864523
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 19219695158  3370418.92( 195 567 370.50| 166 180803.1¢ : X1 | RESULTAT AVANT IMPOTS (VI +X) 194 14548453) 3370 41892( 19751590345 4530019401
PRODUITS ANANCI RS 27 68386217 27 68386217 23 709611.89 Xl (IMPOTS SUR LES RESULTATS 42 869 893,00 4286989300 34 98438200
£ 788 222 Al |RESULTAT NET (X0-X11) 15127559153 3370 418.92| 154646010,45| 30 31581201
e 138498 4089 385
43 1526494545
M o1 ireas|  smroieas IV |TQTALDES PRODUITS (1+1V+VI1) 50627943479| 3370 41892| 509 649 853,71| 476 972 660,55
" TotallV 27 683862,17 27 48386217 2370961189
N -
CHARGES AINANCIERES 17 394 648,81 1739464881 11783157581 XV |TOTALDES CHARGES (11 +V+X+X111) 355003 843,24 355003 843,26 | 446 656 848,54
= 10 186 384,20
iy X
v ) |ESULTATNET | (iofal des produis-iofal | § oy 575 591 53 3370 41592( 154646 010,45 3031581201
E - - descharges)
R TotalV 17 394 648,81 17394 648,81| 11783157581
VI |RESULTAT ANANCIER (IV-V) 10 289 213.36 10289213,36 -94121963.92
VIl |RESULTAT COURANT (111 +1) 202486 164.94|  3370418.92|| 205856 583,86 72 058839.24
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Tableau de Financement Commentaires sur les ré alisations de I'exercice 2021

B Exercice Exercice a-b
Exercice , -
|. SYNTHESES DES MASSES DU BILAN précédent Emplois Ressources
b a c d
Financement pemronent 1067 23298453 09851 450,58 157 424253235
Moins actif immobilis 85233332579 590437 207.35 81701 118,44 FAITS MARQUANTS
= FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 414 995459,14 319254 243,23 3574141531
Actif creulant 512560 194,59 371974 293.12|[ 141 605901.45 } CA&enprogression gréce 2u maintien 2 |2 hausse des cours LME marché des métzux associé
Moins Passf circulant 121 234 565,13 75185 194,17 46049 370,96 aux bonnes réalisstions commercizles.
= BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) 39234542948 294 789 098,97 95 554 530,49 D Rézultzt Net en sugmentstion en phase avec les objectifs du groupe.
[TRESORERE NETTE (ACTF -PASSF) A- B 22450029,68 22445 148,2% 184 885,42
Exercice Exerce précédent RESULTATS DES COMPTES
| EMPLOS ET £ Emplois Ressources Erplois Ressources
. e i } L= Chiffre d'Affaires 2 fin Décembre 20215'étzblit 2 462 MDH en hausse de 32 Mdh, soit
I RESSOURCES STABLES DE LEXERCICE

+B% par rzpport 3 2020, &n raison principalement de |z hausse des cours des métaux de
base de 21% pour le Plomb, 22% pour I'argent et 33% pour le Zinc.
} L= Résultat d'Exploitation s'2léve & 195,57 Mdh en hausse de 18% en comparaison avec

AUTOFINANCEMENT  (A) -B 835 477,35 161420453 .44
 Copocité dautoinanc
- Disiributions de bé

ment 192912 260,65 161 620 653,64
201 747 960,00

2020.
CESSIONS ET REDUCTIONS D'MMOBLEATIONSS (B: 1927 031,04 12 375 000,00 . . . 5 .
) } L= Résultat Financier est de 10,29 Mdh 2 |2 suite de I'amélioration des rendements des
+ Cessions dinmnobilsations incorporelles
placements.

+ Ce dimmobilisati e lle: P . - ..
sens el {anens corpoersiss } Le Résultat Met de |'exercice est de 154,65 Mdh contre 30,32 Mdh I'année précédente.
+ Cessions dimnobilsations financiéres

+ Récupérations sur créances immobilisées 1927 031.04 1237500000

AUGMENTATIONS DES CAPTAUX PROPRES ET

ASSMLES © PERSPECTIVES

+ Augmentations de capital, apports ) Lestravaux de recherchesentreprisont parmis *accumulation de nouvelles ressources st

+ Subvention dinvestisement
AUGMENTATION DES DETIES DE FINANCEMENT (D)
(nette: de primes de remboursement)

|z reconstitution des réserves prouvées.
253298 450,44 44058 752,90 } LUzvancement des trevaux du nouvesu puits et sz mise n service courant le deuxigme
semestre 2023 renforce 2 terme la croissance de I'offre commercizle etl'impact positif sur

[TOTALI.RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) | 245 389 782,13 238 054 404,54 o )

I EN?P Lo STABLES DF [EXERCICE la I'EI'II«.!tIHItE de la mine. . o ) . .
ACGUETIONS ET AUGNENTATIONS } L= conjecturs des experts du marché annonce le maintien des prix des métaux 3 leur
DMMOBLEATIONS (E) 90 563450,94 192702 527 83 niveau actuel. CMT entend profiter de cette conjoncture favorable courant 'année 2022,
+ Acquisitions d'immobilisations incoporelies 29 287,98 731592000

+ Acquisifions dimmobiisations comporelies 90 534 082.98 44019 540,67

+ Acquisitions dimmobilisations financigres 147 567 067,16

+ Augmeniation descréances mmobiises DIVIDENDES

REMBOURSEMENT DES CAPTAUX PROPRES (F) ) L o o
REMBOURSEMENT DES DETIES DE FNANCEMENT (G) 2823471528 27351 540.20) b LeConseil !:rclpclse.raala prclchai.ne Assemblée Générale de distribuer un dividende de
EMPLOB EN NON VALEURS (H) 11 450 000,00 11165113,00 a8 Dhq."actlcmau titre de I'exercice 2021

TOTAL IL EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 150 448 384,22 245447 181,03

I(:-\:-A;;ATION DU BESON DE FNANCEMENT GLOBAL 95 554 530,49 108757 89572

IV VARIATION DE LA TRESORERE 184 885,42 96365 121,23

TOTAL GENERAL 246 387782,13 246 387 782,13 34181230224 34181230224

COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2021

ACTIF CONSOLIDE

ACTIF Au 31 Decembre 2021 Au 31 décembre 2020 PASSIF Au 31 Decembre 2021 Au 31 décembre 2020
Actifimmobilisé 692 184 309,21 634 771 562,10 Capitaux propres de I'ensemble 603 623 655,94 655093 936,85
Ecart dacquistion Capital 168 123 300,00 168 123 300,00
Immobilisations incorparelles 3747 253,97 4026 109,56 ;”,mes e 2;? g@ ??ggg ng ggg Siggg
Immobilisations corporelles 348 231 251,13 289 285 214,33 R:EE’:;:”?H‘ gz}i . 152 998 567 4 220 276 60
Immebilisations financiéres 252 506 611,41 254 081 028,68 Altres P P ! !
Actifs dimpéts différés 40 820 741,12 39015 958,04 It rate Mo (30 946, 07) (84788.67)
Titres mis en équivalence 46 878 451,68 48 363 251 49 Passife dimpots différés 577 71!: 75 e 2?61 8
hetif circulant 549 198 203,33 398T3A3MAT8 o isons pour risques ot charges 105 300 230,88 102 850 689,77
Stocks en cours 52 376 554,41 47 484 228,06 Dettes 519 645 905,97 253 899 003.68
Clients et comptes raftachés 117 593 205,36 50193 816,97 i o ettes Trianc res 4007853 765 84 167 746 871 66
Autres créances et comptes de régularisation 137 770 996,06 130 478 50247 Eoumisseurs et comptes rattachés 41 512 809,57 96 139 167 64
Valeurs mobiligres de placement 208 667 361,22 143956 310,42 Autres dettes et comptes de régularisation 77 280 333,56 35012 %54,28
Disponibilités 22 749 896,28 2262148686 Trasorerie - Passif
Total de I'actif 1231342 512,54 1029 505 906,88  Total passif 1231 342 512,54 1029 505 906,88
COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES Au 31 Decembre 2021 Au 31 Decembre 2020 Au 31 Decembre 2021 Au 31 Décembre 2020
Chifire d'affaires 462 060 433,89 429 748 938,58 Résultat net des sociétés intégrées 149 993 447 86 44 270 317,68
Autres produits dex ploitation 17 584 137,36 3 140 781,66 Elimination des charges et produits sans incidence sur la
trésorerie ou non ligs & lactivité (1747 154.76) 5014 966,12
Achats CONSOMMEs (136 085 320,89) (114 273 34.02) * Dotations nettes consolidées 34 626 120,80 129 310 064,58
Charges extemes (55 315 305’75) (51502 380109) *Variation des impits différés (1695 339.71) (22 872 109.23)
Charges de personnel (51335 233’04} (1% 850:98) *Plus ou mains values de cession nettes dimpdt
Amarg h persd‘ it 0 563 456,24 5 500 000’00 *Quate part dans le résultat des sociétés mises en équivalence
fes chages dexploialion ¢ ) { 0 Eapacité dautofinancement des sociétés Intéaraes 17T 67418 155733 336,15
Impos ettares (716 43677) (B85881.80) oL besoin an fonds ds roulement e 4 [actts 30 807 575.69) 7 344 509 56)
Dotations dexplaitation (36 655 193.43) (34948 848.79)  Fyy nette de trésorerie genéré par l'activite 150 369 794,50 138 378.429,59
Resultat dexploitation 169 923 626,11 157 852 363,66 Acquisitions dimmobilisations nettes dimpét (87 356 417 52) (44179 45 43)
era-"gac €t produits financiers 9608 096,45 (94 297 127.98) Cessions dimmaobilisations nettes dimpét
Résultat courant 199 621 681,56 63 255 235,68 Variation des immobilisations financiéres (49 280 000,00)
Charges ef produits non courants (8 444 680.41) (6 863 645.23) Incidence de variation de périmétre
Impdts surles résultats (41 183 553,29) (12121 272.77) Flux nette de trésorerie lié aux opérations d'investissement (87 356 417,52) (93 459 045.43)
Reésultat net des entreprises intégrées 149 993 447 86 44 270 17,68 Dividendes versés aux actionnaires de |a société mére (201 747 960,00)
Quote-part dans le résultat des entreprises incluses par mise en Augmentalion du capital en numéairs
équival 2808940 283 101 61 Emissions demprunts 250 091 417,00 62 902 337,66
equvaence ! o g 3 Remboursement demprunts {46 517 373.76) (45 348 318.59)
Dc,ta“ms aux aml?rtlssemLelnls des ecans dacquisition Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 1826 083,24 17 554 019,07
Resultat net de I'e consolidé 162 222 430,26 45341929 ariarion de mesorerie 54839 460,22 62473403,23
Resultat minoritaire (6 157.40) B15740)  Trésorerie dowerture 166 577 797.28 104 104 394,05
Résultat net part du groupe 152 228 587,66 44 559 576,69 Trésorerie de cloture 231 417 257,50 166 577 797,28
Nombre dactions 166123300 166123300 Incidence des variations des monnaies étrangéres

Résultat par action 90,65 26,50 Variation de trésorerie 64 839 460,22 62 473 403,23
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RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES SOCIAUX

A. SAAIDI ET ASSOCIES COOPERS AUDIT ) g A. SAAIDI ET ASSOCIES COOPERS AUDIT
Commissaires aux Compies Commissaires aux Comptes
B3, Avenue Hassan 1|
T00T5 Casatiancs 204N Conitiined Point clé d’audit : Evaluation et dépréciation des titres.
Maros

Despription du nsgue
Au 3 décembre 2021, les fitres de participation sontinscrits &u bilan pour w rmantant brutde 170,2 MMAD,
dépréciés & hautaur da 1236 MMAD.

Les titras de participation sont comptabilisés 3 leur date d'entrée au colt d'acquisiticn ow & leur valeur

d'a - A la cliture, ils sont évalués a faible entre leur valeur comptable at leur valeur actuel!
Aux actionnaires de la société pport valuis au plus faible entre pial e

COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT (C.M.T.) S.A. Dans la détermination da |a valewr actusle ou d'utite, il esl nelamement tens comple des perspectives de
89-90 rue Larbi Doghmi 3*™ étage rentabilité des titres, d2 |a conjenciure economique des capitaux propres réels de la socke contrdlée, des
Casablanca efiete de complémentariié techaique, commercisle ou Aconomigus suscaptibles de résulter de la
perticipation selon le niveau de celle-ci
RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES Dans_ ca contaxts, nous avons consadénd 'évaliation des fires de paricipaion camme un paint cké de
EXERCICE DU 1*" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2021 fandit.
AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE bk
Mos fravaus ont consists & ke processis d des liras de & aussi des
Opinion #léments chiffrés utiisés.
-y : Nz travaus ant congisté notarment & -
Conformément 4 la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué +  Examiner la cohérence des données et des hypalhéses sur lesquelles se fandent [évaluation des

l'audit des états de synthése ci-joints de la Compagnie Miniére de Touissit (CMT) S.A qui comprennent
le bilan au 31 décembre 2021, le compte de produits et charges, l'état des soldes de gestion, le tableau
de financement pour l'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires
(ETIC). Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de
MAD 590 154 001,57, dont un bénéfice net de MAD 154 646 010,45

Ces états ont été arrétés par votre Conseil d'Administration le 26 mars 2022 dans un contexte évolutif de

fitras de participation,

= erifier, sur la base des méthodes appropriees lexectiude des celculs sfMeciiss parla socists,

= Examiner sur la base des analyses obtenues, |'existance éveniuelle de risque additionnel non
provisionns lig 3 ces actifs.

la crise sanitaire de la pandémie de Covid-19, sur la base des éléments disponibles & cette date synthise dela et des resp delag 4 légard des états de
Nous ceriifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres : )

etdonnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des opérations de lexercice La direction est de Ia et de la fidihe dlirs blats de synthése,
écoulé ainsi que de la situation et du de la C Miniére de Touissit (CMT) conformément au refarentel cumpnanle en vigueur au Maros, ains que du contidie inteme quelle
S.A. au 31 décembre 2021, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc Lol pour p la diétats de synthese exempts d'anomalies

significatives, que celles-ci rea.d.ienl da fraudes ou d'erreurs.

Fondement de I'opinion Lare de la préparation des stats de synthése, ¢'est 3 la directon quil incombe dévaluer la capacité de la

S0CiEtd & poursufvre son explaitation, de communiquar, la cas chéant, les questions se rapportant & la

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui continuitd de l'exploitation et dappliquer le principe comptable de continuits d'expicitation, Sauf & ia
nous Incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités direction a l'intention de liquider ka scciéhé ou de cesser son activitd ou sl aucune autre sclution réakste
de lauditeur & I'égard de |'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants ne s'affre & elle,

de la societé conformément aux régles de déontologie qui sapplluuenl a I’audlt des états de synthése au

Maroc et nous nous sommes i des autres qui nous Il incombe aux responssbles e la gouvenance de surveiller le processus d'infarmation financigre de la
selon ces régles. Nous estimens que les éléments probants que nous avons cbtenus sont suffisants et SOCIEE.

appropriés pour fonder notre opinion d'audt. Responsabilitée de I'auditeur & 'égard de Iaudit des états de synthése

Questions clés de l'audit Mo objectits sont d'oblenir lassurance raisonnable que les états de synihase prs dans leur ensemble

sont exempls danomaies significatives, que celles-ci rasutent de fraudes ou d'erreurs et de déliveer un
Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus rappert de l'auditeur contenant rofre opinon. Lassurance raiscnnable cormssgmnd & un v sl
Ces

Importantes dans l'audit des &tats de de la période ions ont été traitées dassurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalise conformément aux nomes de |a professon
dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de la formation 30 Mara parmatira taljaure. de datacter laité anomalie significative qui pourrait esster.
de notre opinion sur ceux-ci. et nous n'exprimons pas une opinicn distincte sur cas questions.

A_. BAA]D.I ET ASSOCIES COOPERS AUDIT
Commissaires aux Comptes A. SAAIDI ET ASSOCIES COOPERS AUDIT
Commissaires aux Compies
Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives et Enfoemations
lorsqu'll est ralscnnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer .

i Nous avons precédé aux prévuss par la loi et nous nous sommes
sur les que les des états de synthése prennent en se fondant sur assurés nolamment de la sincérité et de la concordance, des informations données dans le rapport de
ceux-cl. gestion du Conseil d'Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la societe
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Marcc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre Casablanca, le 1% avril 2022

Les Commissaires aux Comptes

Neus Identifions ef évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures daudit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants

suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomale A i & Assouiés COOPERS AUDIT MAROC
significative résultant d'une fraude est plus élevé que celul Gune anomalie significative s COMPIES COOPERS AUPIT MAROC
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer ka collusion, a falsification, les omissions m;"‘f;;;‘?:* Sidge Sucial: ¥ 1assan 11
- o
les fausses oule du controle interne | Bahaa SAAIDI 1799 Abdelaziz REEEAR e
Associse THeRERA2 1190 - Fax: 15222747 1

Nous aoquemns une comgpréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour l'audit
afin de des p d'audit aux &t non dans le but
d'exprimer une cpinion sur lefficacité du contréle interne de la société ;

* Nous app le pprop des retenues
ete des {aites par la direction de méme que
des informations y afférentes fouries par cette derniére ;

*  Nous tirons une quant au prié de |'utilisation par iz direction du
principe de conti d' et selon les éléments probants cbtenus, quant
al ou non d'une lige & des ou
susceptibles de jeter un doute mpoﬂanl suv la capacité de la société a poursuivre son

ion, Si nous al d'une Incartitude significatve, nous sommes
tenus d'attrer [attenton ces lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états de synthése au sujet de cette ou, 81 ces nf ne sont pas
d'exprimer une cpinion modifiée. Nos conclusions s'appulent sur les éléments probenls
oblenus jusqu'a la date de notre rapport. Des ou futurs par
ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;

* Neous évaluons la présentation densemble, la structure et le contenu des
états de synthése, y compess les informations fournies dans I'ETIC, at apprécions siles états
de synthése rep les et Jacents d'une maniére propre &
donner une image fidéle

Nous aux dela I'étendue et le prévus
des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contrble
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.
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Rapport des commissaires aux comptes
Exercice du 1er jJanvier au 31 décembre 2021
Audit des états de synthése consolidés
Opinion
Nous avons effectué raudit des états de synth dela C Miniére de Touissit (CMT)

S A, et de ses filiales (« le groupe »), qui le bilan idé au 31 2021, ainsi que
le compte de produits et charges consolidé, le tableau consolidé des flux de trésorerie pour Fexercice
clos a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC), y compris un résumé des

Ces états de synthé: idés font ressortir un mentant de capitaux
propres consolidés de MMAD 603,6 dont un bénéfice net consolidé de MMAD 152,2.

Ces états ont été arrétés par le Consell d'Administration le 25 mars 2022 dans un contexte &volutif de la
crise sanitaire de la pandémie de Covid-19, sur la base des éléments disponibles a cette date.

Nous certfions que les états de synthése consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus, sont
réguliers et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du patrimoine et
de la situation financiére du groupe au 31 décembre 2021, alnsu que du résultat de I'ensemble consolidé
pour l'exercice clos a cette date, a en vigueur au Marec,

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué nofre audit selon les Normes de |a Profassion au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése consoldés » du présent rapport Nous sommes

du groupe aux régles de déontolegie qui s'appliquent a I'audit des états de
synthése au Marw el iuus nous summes des autres qui nous
incombent selon ces régles. Nous estimons que les ééments probants que nous avens obtenus sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans l'audit des états de de la pénode Ces questions ont
été traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése consolidés pris dans leur ensemble &t
aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprmons pas une opinion distincte sur
ces questions

A, BAAIDI ET ASSOCIES
Commissaires aux Compres

COOPERS AUDIT

Respensabilités de lauditeur a I'égard de 'audit des états de synthése consolidés

Nos objectifs scnt d'obtenir I'assurance raisonnable que les tats de synthése consolidés pris dans keur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, gue celles-ci résulient de fraudes ou d'armeurs et de
delivrer un rapport de |'auditeur contenant notre opinion. L'asswrance ralsonnable camespond & un Aiveau
&leve d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalics conformément aux normes de la
profession au Maroc permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister, Les
anomabes peuvent résulter de fraudes ou d'emrewrs et elles sonl considérées somme significatives
lorsqu'll est raisonnable de §'attendre 3 ce que, individusllement cu collectivement, elles puissent influsr
sur les décisions économiques que les ullisateurs des #lats de synthése consolidés prennent en se
fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit realiseé conformément aux normes de |a profession au Maroc, nous exergons
nedre jugement professionnel et famsons preuve d'esprit criigue toul au leng de cet audit. En outre :

* Mous idenfifions et évalucns les ragues que kes dats de synthése consolides compartent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, conzevons et mettons
en ceuvre des procédures d'audit en réponse A ces risgues, et réunissons des éléments
prabants suffisants et appropriés pour fonder nofre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomale significative résultant d'une fraude est plus élevé gue celul dune anomalie
significative résultant d'une ereur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
Omissions les fausses ions ou le nt du contréle intzrme: ;

*  Nous acquérons une comprihension des éléments du confrile inteme pertinents pour |'audit
afin de concevoir des procédures ¢'audit approgriges aux crconstances, et non dans le but
d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du groupe ;

s Nous apprécions le retenues et le caractére

raisonnable des estmations comptables faites par la di (de g
v afférentes fournies par cette deridgrne |

= Nous tirons une jon quant au de l'utilisaton par 1a direction du
princip i irnusites o' ion et, selon les &léments probants obtenus, quant

& lexistence ou non d'une incertilude significative lidge & des éve ou
suscspllblas de jeter un douts |mporlanl sur la capacité du grOupa 4 poursuivre son
. Si nous dune i | NS SOMIMEs

tenus d'attirer |'attention des Iul:laurs de nofre rapport sur les |nfonna1mns fournlu dans les
états de synthése au sujet de cette incertitude ou, =i ces informations ne sont pas adéquates,
d'exprimer une opinion modifiés, Nos conclusicns s'appuient sur les éléments probants
cotenus jusqu's la date de notre rapport. Des. événements cu situations fulurs pourraient par
aillaurs amener le groupe a cesser san exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d'enzemble, la srusture @t le contenu des états da synthése

. f COMmpes les i iones fournies dans les notes, et apprécions si les etats de

thé: i I ions at & jacents d'une maniére
propre & donner ure mage fidéle ;

*  Nous obtenons des éléments probants ot app les i S

financiéres des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion sur les états de
synthése consolidés. Nous sommes responsables de la direction, de ta supervision at de la
réalisation de |'audit du grewpe. Nous assumons I'entiére responsakilité de 'opinion d'audit
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COOPERS AUDIT
Commissaires aux Comptes

Point clé d'audit :

Evaluation et dépréciation des titres mis en équivalence.

Description du risque

Au 31 décembre 2021, les titres mis en équivalence s'élévent & MMAD 46,9

Ci aux régles de en vigueur, [a mise en équivalence consiste a substituer la
valeur comptable des tires détenus par la quote-| part des capllaux propres retraités y compris le résultat
de l'exercice. Dés lors que des sont par rapport aux

objectifs initialement fixés  la date d'acquisition des titres, un test sur la valeur recouvrable des titres mis
en équivalence est effectué.

La valeur recouvrable des titres mis en é l par le Groupe d & la valeur d'utilité qui est
déterminée en se basant sur la valeur actuelle des flux de résorerie ammdus sur la base des jugements
et de la part du

Dans ce contexte. nous avons considéré |'évaluation des titres mis en équivalence comme un point cié de
l'audit

Notre réponse

Nos travaux ont consisté a examiner le processus d'évaluation des titres mis en équivalence ainsi que des
éléments chifirés utiisés.

Nes travaux ont consisté notamment 8

Examiner la cohérence des données et des hy sur se fondent I des
titres mis en équivalence et de |'écart d' aoqulsmoﬂ le cas échéant

- Veérifier. sur la base des P I i des calculs par la société,

- Venfier le des a ces titres au regard

des informations disponibles

de la direction et des de la g a I'égard des états de
synthése consolidés
La direction est de la pré et de la pi fidéle des états de synthése
i au en vtgueur au Maroc ainsi que du contrdle intere
qu'elle i comme pour d'états de

exempts d'anomales significatives, que celles-ci (esullanl do fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synmese cmsollde c'est & |a direction qu'il incombe d'évaluer la

Capailé du yroupe & & cas ecneant, les questons se
e ala del etd’ 1 ie principe

sauf si la direction a l'intention de liquider le groupe ou de cesser son activité ou si aucune autre solution

réaliste ne s'offre & elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
groupe

COOPERS AUDIT
Commissaires aux Comptes

Nous cor aux 1 de la got I'étendue et le calendrier prévus
des travaux d'audit et nos constatations |mponantes y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit

Casablanca, le 1= avril 2022.

Les Commissaires aux Comptes
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