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CMT : Progression du chiffre d'affaires au T4 2025 portée par la hausse
des prix des métaux et la performance opérationnelle

Contexte et faits marquants du trimestre

Plomb 1971 usp/T -2% Zinc 3165 uso/m +4% Argent 55 usp/oz+ +75%

Indicateurs consolidés** T4 2025 T4 2024 Variation Décembre 2025 Décembre 2024
Chiffre d'affaires en MDH 168 132 27% 691 587 18%
Production traitée TTV (T) 91930 91690 - 357 470 354 240 1%
Production des concentrés (T) 7320 7105 3% 28 305 25 355 12%
Ventes de concentrés (T) 5054 6453 -22% 25 095 24 922 1%
Ventes Concentrés Plomb (T) 5054 5577 9% 23 609 22219 6%
Ventes Concentrés Zinc (T) 0 876 -100%. 1486 2703 -45%

Dont Argent (Oz) 200706 223 826 -10% 944 371 885 649 7%

Cours moyens des métaux LME & LBMA T4 2025 vs.T4 2024 **Chiffres non audités

Au cours du quatriéme trimestre 2025, la Compagnie Miniére de Touissit (CMT) a enregistré un chiffre d'affaires consolidé de 168 M MAD, en
progression de 27% par rapport & T4 2024. Cette performance s'explique par I'action combinée de I'augmentation des volumes de vente et
de I'appréciation des cours des métaux. Sur le plan opérationnel, la production de concentrés a progressé de 3% sur le trimestre, confirmant la
stabilité et la maitrise des performances industrielles.

Sur I'exercice 2025, le chiffre d'affaires cumulé s'établit & 691 M MAD, en croissance de 18% par rapport & I'exercice précédent, traduisant & la fois
I'effet volume et 'amélioration du contexte de marché des métaux de base et précieux.

En raison des mauvaises conditions météorologiques et de leur impact sur la consignation et la congestion au niveau du port de Casablanca
courant le mois de Décembre 2025, les derniéres expéditions du trimestre n'ont pas pu étre comptabilisées, conformément au principe
comptable de rattachement des ventes & leur exercice. Ces expéditions portaient sur 3 187 tonnes de concentrés d'une valeur totale de
82 M MAD.

Investissements

Indicateurs consolidés en MDH** T4 2025 T42024  Variation Décembre 2025 Décembre 2024 Variation
Investissements 14 37 -63% 52 102 -49%
*Dont travaux nouveaux puits 8] 17 -83% 14 54 73%

CMT poursuit ses investissements d'exploitation et de développement. A fin décembre 2025, les investissements totalisent 14 M MAD au
quatriéme trimestre, portant le cumul annuel & 52 M MAD, dont 14 M MAD consacrés aux travaux du nouveau puits.

Trésorerie et endettement

Indicateurs consolidés en MDH** Décembre 2025 Décembre 2024 Variation
Endettement net 70 231 70%
Dette LT 70 131 -47%
Dette CT 23 127 -82%
Trésorerie et disponibilité 23 27 -15%

CMT enregistre une réduction significative de son endettement par rapport & décembre 2024. A fin décembre 2025, l'endettement net s'établit
& 70 M MAD, en baisse de 70 %. Cette évolution s'inscrit dans une approche financiére rigoureuse orientée vers I'autofinancement des projets
de développement et des investissements liés & l'exploitation.

Avancées géologiques - certification des réserves de la mine de Tighza
La CMT a procédé a la certification des réserves miniéres du site de Tighza conformément & la norme internationale NI-43-101. Cette
certification, réalisée par le cabinet indépendant SGS- Canada s'inscrit dans la stratégie de transparence et de bonne gouvernance technique
de la société.
Les réserves miniéres du gisement de Tighza, prouvées et probables, sont ainsi estimées & 7,694 millions de tonnes, avec des teneurs moyennes de :
« Plomb (Pb) : 611%
«Zinc (Zn) : 1M %
« Argent (Ag) : 95 g/t
« Cette certification constitue une étape cruciale du développement de la CMT. Elle vient couronner 'alignement de la société sur les meilleures
pratiques internationales, ainsi que l'engagement de I'ensemble des collaborateurs qui, chaque jour, ceuvrent pour faire de la CMT un véritable
fleuron de I'économie marocaine » déclare Abdellah MOUTTAQI, directeur général de la CMT.
Perspectives de développement — projet de cuivre & Tabaroucht
Dans le cadre du projet cuprifere de Tabaroucht, la CMT a obtenu 'approbation de 'étude d'impact sur I'environnement, franchissant dés lors un
jalon majeur pour le lancement de I'étude de faisabilité. En se positionnant sur un métal critique pour la transition énergétique, la CMT poursuit la
mise en ceuvre de sa stratégie de croissance durable en intégrant les exigences environnementales et réglementaires en vigueur.

Facteurs de risque - contentieux avec |'Office des Changes

La CMT assure un suivi rigoureux de ['‘évolution de la procédure judiciaire d'appel engagée a la suite du jugement de premiére instance rendu
par le Tribunal correctionnel de Casablanca, ayant condamné la société a régler une amende de 2 324 307 274,26 dirhams, au profit de
I'Administration des Douanes et Impéts Indirects,

Par ailleurs, les risques liés au recouvrement des créances et & la valorisation des participations font 'objet d'un suivi régulier par les instances
de gouvernance, dans une approche prudente visant & sécuriser les actifs de I'entreprise et & garantir la fiabilité de ses investissements.

A propos de CMT Responsable communication financiére
La Compagnie Miniére de Touissit (CMT) est leader au Maroc dans la production des concentrés Hatim YOUSSEFI
de plomb orgemt\fér% de haute qualité. Elle produit en outre dgs concentrés de zinc argentifere. CMT youssefi@cmt.ma
dispose de 4 sites d'extraction et emploie 1107 personnes & travers le Maroc, dont 751 employés

sous-traitants permanents. Ses ressources techniques et humaines Iui permettent de produire des www.cmtma
métaux utiles au développement économique et technologique & travers le monde. +212 522 786 861

+212 661937 662



